Fonction VPM

Calcule le remboursement d'un emprunt sur la base de remboursements et d'un taux d'intérêt constants.

	Montant emprunté
	100 000 €

	Années
	10

	Mensualités
	120

	Taux
	4,50%

	Mensualités
	-4 522,99 €




Fonction VAN

Calcule la valeur actuelle nette d'un investissement en utilisant un taux d'escompte (i.e. de rentabilité) ainsi qu'une série de décaissements (valeurs négatives) et d'encaissements (valeurs positives) futurs.

Exemples
* un investissement pour lequel vous verserez 10 000 € d'ici un an et qui devrait vous rapporter un revenu annuel de 3 000 €, 4 200 € et 6 800 € respectivement, pendant les trois premières années.

Considérant que le taux d'actualisation annuel est de 10 %, la valeur actuelle nette de cet investissement est obtenue de la manière suivante :
VAN(10%; -10000; 3000; 4200; 6800) égale 1 188,44 €

Dans l'exemple précédent, vous entrez le coût initial de 10 000 € comme l'une des valeurs, car le versement s'effectue au terme de la première période.

* un investissement qui débuterait au début de la première période.

Par exemple, vous achetez un magasin de chaussures qui coûte 400 000 € (n'oubliez pas d'entrer le coût sous la forme d'un nombre négatif dans votre formule), et dont vous espérez qu'il vous rapportera respectivement 80 000 €, 92 000 €, 100 000 €, 120 000 € et 145 000 € au cours des cinq premières années. Le taux d'actualisation annuel, qui peut s'appuyer sur le taux d'inflation ou le taux d'intérêt d'un investissement équivalent, est de 8 %.

Si les chiffres correspondant au coût et aux revenus du magasin de chaussures sont tapés dans les cellules B1 à B6 respectivement, la valeur actuelle nette de cet investissement est calculée à l'aide de la formule suivante :
VAN(8%; B2:B6)+B1 égale 19 220,62 €

Dans l'exemple précédant, vous n'incluez pas le coût initial de 400 000 € dans les valeurs, puisque son versement s'effectue au début de la première période.

Si le toit de votre magasin de chaussures s'effondre dans le courant de la sixième année, entraînant une perte de 90 000 € cette année-là, la valeur actuelle nette de votre investissement après six ans sera calculée de la manière suivante :
[bookmark: _GoBack]VAN(8%; B2:B6; -90000)+B1 égale -37 494,65 €.


FONCTION TRI

Calcule le taux de rentabilité interne d'un investissement, sans tenir compte des coûts de financement et des plus-values de réinvestissement. Les mouvements de trésorerie sont représentés par les nombres inclus dans valeurs. Contrairement aux annuités, ces cash-flows ne sont pas nécessairement constants. Les mouvements de trésorerie doivent cependant avoir lieu à intervalles réguliers, par exemple, une fois par mois ou par an. Le taux de rentabilité interne équivaut au taux d'intérêt perçu pour un investissement à remboursements (valeurs négatives) et revenus (valeurs positives) réguliers.

Syntaxe
TRI(valeurs;estimation)
valeurs  est une matrice ou une référence à des cellules qui contient des nombres dont vous voulez calculer le taux de rentabilité interne. 
•  Les valeurs doivent contenir au moins une valeur positive et une valeur négative pour permettre le calcul du taux de rentabilité interne.
•  La fonction TRI prend en compte les mouvements de trésorerie dans l'ordre des valeurs. Veillez à taper les remboursements et les revenus dans l'ordre correct.
•  Si une matrice ou une référence tapée comme un argument contient du texte, des valeurs logiques ou des cellules vides, ces valeurs ne sont pas prises en compte.
estimation est le taux que vous estimez être le plus proche du résultat de TRI. 
•  Microsoft Excel calcule la fonction TRI par itération. La première de ces itérations utilise la valeur de l'argument estimation, puis la fonction TRI répète les calculs jusqu'à ce que le résultat soit exact à 0,00001 % près. Si la fonction TRI ne parvient pas à un résultat après 20 itérations, elle renvoie la valeur d'erreur #NOMBRE!
•  Dans la plupart des cas, l'argument estimation n'est pas nécessaire pour les calculs de la fonction TRI. Si l'argument estimation est omis, la valeur par défaut est 0,1 (10 %).
•  Si la fonction TRI renvoie la valeur d'erreur #NOMBRE! ou que le résultat est trop éloigné de ce que vous attendiez, recommencez l'opération en attribuant une valeur différente à l'argument estimation. 
Remarques 
La fonction TRI est en relation étroite avec la fonction VAN, qui permet de calculer la valeur actuelle nette. Le taux de rentabilité interne calculé par la fonction TRI est le taux d'intérêt correspondant à une valeur actuelle nette égale à 0 (zéro). La formule suivante montre la relation existant entre les fonctions VAN et TRI :

VAN(TRI(B1:B6);B1:B6) égale 3,60E-08 (Dans les limites de précision de calcul de la fonction TRI, la valeur 3,60E-08 équivaut effectivement à 0 (zéro).)

Exemples
Vous souhaitez ouvrir un restaurant. D'après vos estimations, vous aurez besoin d'un capital de départ de 700 000 € et comptez sur un revenu net pour les cinq premières années de 120 000 €, 150 000 €, 180 000 €, 210 000 € et 260 000 €. B1:B6 contient respectivement les valeurs suivantes : -700 000 €, 120 000 €, 150 000 €, 180 000 €, 210 000 € et 260 000 €.
Pour calculer le taux de rentabilité interne de l'investissement après quatre ans :
TRI(B1:B5) égale -2,12 %
Pour calculer le taux de rentabilité interne de l'investissement après cinq ans :
TRI(B1:B6) égale 8,66 %
Pour calculer le taux de rentabilité interne de l'investissement après deux ans, il vous faudra définir une estimation :
TRI(B1:B3;-10%) égale -44,35 %

